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STUDENDO EVOLVIMUS



A nova Resolugdo da CVM e o combate a lavagem de dinheiro por fintechs'

A Resolucdo CVM 245, em vigor desde 15 de julho de 2026, altera a Resolucao CVM 50
para reforcar os mecanismos de prevencdo a lavagem de dinheiro (PLD) e ao
financiamento do terrorismo (FTP) no mercado de capitais brasileiro. A norma passa a
exigir diligéncia reforcada em relacdo a Investidores Nao Residentes (INR) provenientes
de paises que ndo aplicam adequadamente as recomendacdes do Grupo de Acao
Financeira Internacional (GAFI).

As fintechs trouxeram desafios regulatérios proprios. Operam com velocidade maior,
custo menor e presenca fisica reduzida, atributos que também as tornam atrativas para
esquemas de lavagem. Plataformas de pagamento digital, de empréstimo peer-to-peer e de
investimento on-line permitem movimentar recursos com rapidez, o que dificulta a
identificacdo de operagdes suspeitas.

A Resolucdo responde a essa vulnerabilidade ao exigir das fintechs controles mais
rigorosos na identificacdo, na verificacio e no monitoramento continuo de clientes.
Investidores originarios de paises incluidos na “lista cinza” do GAFI (24 jurisdi¢des sob
monitoramento intensificado) ou na “lista negra” passam a submeter-se a procedimentos
aprofundados de due diligence, com investigacdao da origem dos fundos e do patrimonio
do cliente.

O GAFI fixa os parametros internacionais de combate ao crime financeiro. Suas 40
recomendacdes definem os padroes que a Resolucdo CVM 245 incorpora, em especial os
relativos a avaliacdo de risco por pais (Recomendacado 1), a devida diligéncia do cliente
(Recomendacdo 10) e a diligéncia reforcada nas relacoes com pessoas e operacoes
originarias de paises de maior risco (Recomendacdo 19). Ao exigir a observancia dessas
medidas, o Brasil cumpre compromissos assumidos internacionalmente e afasta o risco de
sancoes.

A aplicagao pratica depende de programas de compliance estruturados: (i) identificagdo e
verificacdo aprofundada dos investidores ndo residentes; (ii) apuracdo da origem dos
fundos; (iii) monitoramento continuo das transagoes, para detectar padroes atipicos; (iv)
registro das razdes comerciais das operacoes de alto risco; e (v) comunicacao imediata de
operagoes suspeitas ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF). Sao
medidas que elevam o custo de utilizar a fintech como canal de lavagem.

A norma protege igualmente a integridade do mercado. As fintechs que mantém controles
eficazes reduzem a exposicdo a recursos de origem ilicita, evitam sancoes regulatdrias e
preservam a propria reputacdo. Para o investidor legitimo, a existéncia de controles
conhecidos e verificaveis aumenta a confianca no servico.

Ha reflexos também na governanca. A Resolucdo exige a designacdo de diretor
responsavel pela politica de PLD/FTP, o treinamento periddico dos colaboradores, a
adocao de sistemas de deteccdo de operacoes atipicas e a auditoria dos controles. A
responsabilidade administrativa da instituicdo e a responsabilidade penal dos dirigentes
que descumprem essas obrigacdes conferem carater imperativo ao conjunto.




A Resolucao CVM 245 fecha lacunas que poderiam ser exploradas por atividades ilicitas
e aproxima a regulacdo brasileira do padrdo internacional. Para as fintechs, a
conformidade tem custo, mas é condicao de acesso ao mercado e de relacionamento com
contrapartes estrangeiras. Sua efetividade dependera menos do texto da norma do que da
fiscalizagdo e da consisténcia dos controles que as institui¢cdes vierem a adotar.



	A nova Resolução da CVM e o combate à lavagem de dinheiro por fintechs

